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PARTICIPANTE DEL MERCADO DE 

VALORES (CASAS DE BOLSA) 

 

 

En el bole tín anterior dimos a conocer 

las funciones principales de la  

Comisión Nacional de Valores ( CNV), el 

esquema d e organización y los 

aranceles que cobra n a los 

participantes del mercado . 

En esta oportunidad  desarrollaremos 

las funciones principales y los servicios 

que prestan a las empresa s e 

inversionistas en general otro 

participante del Mercado de Valores, las 

òCasas de Bolsaó (CBSA). 

Es habitual que las personas que no 

esten familiarizadas co n la estructura 

del Mercado de V alores tengan una 

cierta confusión sobre que hace la 

Bolsa de Valores y Productos de 

Asunción S.A.  (BVPASA) y las Casas de 

Bolsa, (CBSA), lo más común es que 

piensen que si quieren comprar Bonos 

o Acciones debe rán  recurrir 

directamente a la BVPASA, pero en 

realidad no es lo correcto;  es por ello 

que en esta edición aclararemos la 

diferencia entre una y otra.  

La Bolsa de Valores y Productos de 

Asunción S.A.  es una Sociedad Anónima 

sin fines de lucro, la cual ofrece su 

infraestructura física y tecnológica para 

que por medio de la misma puedan ser 

negociados todos los títulos valores, 

tanto de empresas públicas como 

privadas, y que fueran previamente 

autorizados por la Comisión Nacional 

de Valor es, brindando al mercado 

bursátil paraguayo la posibilidad de 

concertar precios reales y 

transparentes, por efecto de la oferta y 

la demanda, fomentando y 

promoviendo que las operaciones sean 

regulares, ágiles, ordenadas, 

competitivas y públicas.  

Entoncesé¿Que son las Casa s de Bolsa? 

Son sociedades anónimas dedicadas a 

la intermediación con valores, en otras 

palabras , son las  que contactan con las 

empresas interesadas en realizar 

emisiones de bonos o acciones y los 

inversionistas interesados en invertir 

para ganar una mejor  rentabilidad en 

sus inversiones , a su vez ofrecen  y 

negocia n valores por cuenta propia  

(para cartera propia)  o de terceros  

(personas físicas o júridicas)  en el 

mercado primario o secundario.  

Principales actividades o facultades de 

las Casas de Bolsa  

a) comprar y  vender valores por cuenta 

de terceros y también por cuenta 

propia, con recursos propi os, en la 

bolsa o fuera de ella.  

  

b) prestar asesoría en materia de 

valores y operaciones de bolsa así 

como brindar a sus clientes un sistema 
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de información y  de procesamiento de 

datos;  

c) suscribir transitoriamente, con 

recursos propios, parte o la totalidad 

de emisiones primarias de valores;  

d) promover el lanzamiento de valores 

públicos y privados y facilitar su 

colocación;  

e) actuar como representante de lo s 

obligacionistas;  

f) prestar servicios de administración 

de carteras y custodia de valores;  

g) llevar el registro contable de valores 

de sus clientes con sujeción a lo 

establecido en la presente ley, o en las 

resoluciones que dicte la Comisión al 

efecto;  

h) otorgar créditos, con sus propios 

recursos, únicamente con el objeto de 

facilitar la adquisición de valores por 

sus comitentes, estén o no inscritos en 

bolsa y con la garantía de tales valores;  

i) recibir créditos de empresas del 

sistema financiero para  la realización 

de las actividades que les son propias; 

y, 

j) efectuar todas las operaciones y 

servicios que sean compatibles con la 

actividad de intermediación en el 

mercado de valores y que previamente 

y de manera general autorice la 

Comisión.  

Algunas c onsideraciones para la 

apertura de una Casa de Bolsa  

Para constituir una Casa de Bolsa es 

necesario la compra de una acción de la 

BVPASA. 

Previo al inicio de sus actividades las 

Casas de Bolsa deberán constituir una 

garantía equivalente a 250 salarios 

mini mos mensuales la cual podrá 

constituirse en dinero efectivo, póliza 

de seguros o instrumento de renta fija 

calificado o cuyo emisor haya sido 

previamente calificado.  

El capital social integrado mínimo con 

el que deberán contar  en efectivo  es de 

450  salarios mínimos mensuales 

establecidos para trabajadores de 

actividades diversas no especificadas 

de la capital.  

Para operar deberán inscribirse en el 

Registro de la Comisión Nacional de 

Valores y la Bolsa de Valores  así como 

también a sus operadores.  

Las Casas de Bolsa son responsables de 

la identidad y capacidad de sus 

clientes.  

Las comisiones que cobran las Casas de 

Bolsa por las operaciones son 

libremente fijadas por cada una de 

ellas, no pudiendo  exceder el cero con 

ochenta  (0,80)  por ciento por cada  

negociación de valores en ambas 

puntas . 
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      LO QUE DEBEMOS TENER EN CUENTA PARA REALIZAR LA PRIMERA INVERSIÓN  

1-  Contacte con una Casa de Bolsa:  

Ahora que ya aclaramos las funciones p rincipales de una Casa de Bolsa , ya sabe 

qu e para  comprar bonos o acciones es necesario contactar con una de ellas , 

antes que nada debe elegir con cuál trabajará  para realizar sus  inversiones, la  

misma  le entregará  una serie de documentaciones la s cuales debe firmar.  

Para invertir en la BVPASA debe  hacerlo a t ravés de una Casa de Bolsa y la 

misma  debe  estar habilitada  por la Comisión N acional de Valores y registrada  

ante la BVPASA, existen hoy en día 7 Casas de Bolsa habilitadas, el listado de 

estas empresas pó dra  encontrar la en la página web de la BVPASA. 

www.bvpasa.com.py  

 

2-  Cuanto Invertir  y a que plazo : 

¿Cuanto invertir  y a que plazo ?, es otra pregunta que debe realizarse, esto 

depende mucho del perfil  de cada inversionista, pero es lo primero que debe 

definir de manera a que una Casa de Bolsa pueda ofrecerle las opciones de 

inversión que vaya de acuerdo a sus expectativas, lo principal es que no 

invierta  todo el ahorro de su vid a, si no invertir un monto que este dispuesto a 

perde r, como sabrá  toda inversión tiene su riesgo, todo lo que invirtamos se 

puede perder; algo muy importante a tener en cuenta es que las inversiones 

realizadas en títulos adquiridos a traves de la BVPASA son sin garantías, ¿que 

significa esto ?, pues que no c uentan con una garantía real y en caso de que  la 

empresa  quiebre  deberá esperar lo que decida la asamblea de accreedpres para 

el cobro de sus deudas.  

En cuanto al plazo, debe determinar cuanto tiempo quiere mantener invertido 

su dinero, es recomendable div idirlo en varios plazos.  

 

El monto mí nim o con el cuá l l os inversionistas pueden  empezar a invertir va 

desde Gs. 1.000. 000 si la compra será  realizada en guaranies y Usd. 1.000 si la 

compra será realizada en d ólares.  

 

Cada Casa de Bolsa tiene sus propias políticas en cuanto a mínimos de 

inversión y comisiones , algunas abren una cuenta  al inversionista con montos 

de inversión superiores a 1.000.000 o Usd. 1000, pero esto no significa que 

todas utilicen  la misma polí tica , por lo que es rec omendable  consultar con por 

lo menos 3 de ellas y analizar l as ventajas que ofrecen . 

En cuanto a las comisiones,   por cada compra y venta de valores que realice 

debe pagar una comisión de intermediación a la Casa de Bolsa, estas 

comisiones varian en función del servicio que la misma proporcione al cliente, 

esta comisión puede variar entre uno y otro intermediario.  

http://www.bvpasa.com.py/
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3-  Analizar y estudiar a las empresas en las cuales vamos a invertir : 

La principal herramienta para invertir es la información, por lo que es 

recomendable que antes de invertir se asesore por un profesional financiero, 

estudie  la historia de la empresa en la cual va invertir, el sector al cuál 

pertenece,  analice los estados financieros y sus estados de deudas de los 

últimos 3 años, a parte de  esto debe sol icitar el prospecto de emisi ón a su Casa 

de Bolsa, de manera a estar informado sobre las caracteristicas de la emisión,  

el riesgo  que está asumiendo y cual será el  destino de esos fondos . 

Al invertir en Bolsa el inversionista tiene acceso en  forma ilimitada a todas las 

informaciones que presentan las empresas.          

REQUISITOS NECESARIOS PARA REGISTRARSE COMO CLIENTE EN UNA CASA DE 

BOLSA: 

Para invertir por primera vez la Casa de Bolsa necesita registrarlo como cliente por lo 

que debera pro veer los siguientes documentos : 

Persona Física:  

1-  Ficha de Cliente  

2-  Fotocopia del Documento de Identidad  

3-  Comprobante de Ingresos  

4-  Comprobante de Origen de Fondos (inversiones superiores a USD. 10.000).  

Persona Jurídica:  

1-  Fotocopia de RUC  

2-  Fotocopia de CI de los representantes  

3-  Escritura de constitución de la sociedad y sus sucesivas modificaciones si las 

hubiere  

4- Detalle actualizado de socios y/o accionistas mayoritarios y del Directorio o Consejo 

de Administración  

5- Copia de los Poderes  Especiales  
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6- Acta de Asamblea General Ordinaria donde se nombra a los Directores  

7- Acta de Directorio donde se concede el Poder de Representación  

8- Último Balance Anual  

Observación:  En caso de ser Persona Jurídi ca Extranjera, la documentación        debe 

estar visada por el consulado de la República del Paraguay de la jurisdicción 

correspondiente y legalizados por el Minis terio de Relaciones Exteriores.  

 

 

Todo inversionista tiene un "Perfil" que determina de manera general su 

comportamiento dentro del mercado, es decir cuando este decidiendo o realizando su 

inversión.  

 

Conteste el siguiente cuestionario y descubra el tipo de inversionista que es:  

 

1. ¿Cuántos años tiene?  

a) Menor de 35 años  

b) Entre 35 y 60 años  

c) Más de 60 años  

 

2. ¿Tiene ahorros para cubrir sus gastos por algún caso imprevisto, como desempleo u 

otros?  

a) No, no podría cubrir los gastos del siguiente mes  

b) Sí, máximo 3 meses de mi s gastos  

c) Sí. Más de 3 meses de mis gastos  

 

3. Lo que tiene invertido o planea invertir, ¿qué porcentaje representa respecto a todos 

los bienes que posee?  

a) Menos del 10%  

b) Entre el 10% y el 50%  

c) Más del 50%  

 

4. Según su opinión, lo que ahorra para su j ubilación , es:  

a) Poco, ¡debo ahorrar más!  

b) Suficiente para vivir tranquilo  

c) Más que suficiente  

 

 

 

Cuestionario Perfil del Inversionista  
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5. ¿Qué objetivo tiene a la hora de invertir?  

a) Que gane más que en un depósito de ahorro, pero que mi inversión esté libre de 

riesgo  

b) Quiero acumular capital con una buena rentabilidad para financiar mis metas futuras  

c) Quiero ganar mucho dinero en el corto plazo  

 

6. A mayor rentabilidad, mayor riesgo, ¿Qué relación de rentabilidad y riesgo desea 

para su inversión?  

a) Nunca arries garía mi inversión inicial aunque pierda oportunidades de ganar más 

dinero  

b) Asumo ciertos riesgos, pero no me gusta que los precios varíen mucho  

c) Busco alta rentabilidad y sé que con ello me arriesgo a perder el dinero invertido  

7. ¿Qué haría con su inversión si se entera de una noticia negativa que afecte el 

mercado o el precio de sus inversiones?  

a) No me arriesgaría, ¡vendería inmediatamente!  

b) Me asesoraría y arriesgaría un poco, vendería una parte  

c) Utilizaría mis propia s técnicas de análisis y aprovecharía para ganar más dinero 

aunque implique invertir más  

 

8. ¿Le da seguimiento a su inversión?  

a) Si, tengo mis propias fuentes de información económica -  financiera  

b) Leo de vez en cuando las noticias  

c) Solo leo lo q ue me envía mi corredor de bolsa  

 

Cálculos -  Asigne la siguiente puntuación a las respuestas que ha escogido:  

1-  A las preguntas 1, 3 y 8, asigne el puntaje así: a) 3 puntos, b) 2 puntos y c) 1 

punto.  

2-  A las preguntas 2, 4, 5, 6 y 7, asigne el puntaje así: a) 1 punto, b) 2 puntos y c) 

3 puntos.  

 

Resultados -  Tipos de Perfiles  

Si obtuvo entre 8 y 12 puntos es un Inversionista Conservador: No le gustan los 

riesgos prefiere obtener una menor rentabilidad a cambio de minimizar el riesgo de su 

inversión, invierten en valores con altas calificaciones de riesgo  
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Si obtuvo entre 13 y 16 puntos es un Inversionista Moderado: Busca una relación de 

igualdad entre el riesgo y la rentabilidad de su inversión, está dispuesto a invertir en 

una opción con un poco más de riesgo para obtener mejor rentabilidad.  

 

Si obtuvo 17 o más puntos es un I nversionista Agresivo: Corresponde a los 

inversionistas que conocen el mercado financiero y bursátil y están dispuestos a 

asumir mayores niveles de riesgo en busca de los retornos más altos posibles y a su 

vez entienden la gran posibilidad de tener pérdida s en esa misma medida.  
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FIDEICOMISO SERVICIOS RAPIDOS DEL PARAGUAY 

La empresa òServicios R§pidos del Paraguay S.A.ó inicia sus actividades en el a¶o 1996 

como un òJoint Ventureó entre McDonaldËs Corporation de Chicago y Miguel Brunotte 

accionista pa raguayo, la relación societaria fue de 50% -  50% respectivamente. En el 

año 2002 y en base a una total reestructuración del negocio en Paraguay, Miguel 

Brunotte, adquiere de MacDonald´s Corporation el 50% del paquete accionario 

pasando a tener el 100% de l as acciones de la sociedad.  

Servicios Rápidos del Paraguay S.A., franquiciador de McDonald´s Corporation, líder en 

el mercado de comidas rápidas cuenta actualmente con 18 sucursales, 9 Centros de 

postres, 6 McCafés en todo el país. Posee una participación del mercado de 47% en su 

industria, y su facturación y utilidad ha ido aumentando en forma importante, así en el 

año 2010 registró un crecimiento de 39,9%, en el año 2011 un crecimiento 37,67%, en 

el año 2012 del 25,15% y en el año 2013 se tuvo un crecimie nto del 13,5%.  

Siguiendo el plan de expansión y crecimiento hacia nuevos mercados se proyecta para 

este 2014 la apertura de dos nuevos restaurantes. La apertura del décimo noveno local 

en la Ciudad de Pedro Juan Caballero y la segunda apertura correspondie nte al local 

número veinte en el Shopping del Sol.  

Fiduciario:  Banco Continental S.A.E.C.A.  

 

FIDEICOMISO COLONIZADORA SAN AGUSTÍN 

Colonizadora San Agustín S.A. fue fundada en el año 1978 y actúa en la compra y 

venta de lotes urbanos y rurales. Desde su creación vendió más de 70.000 hectáreas a 

productores agropecuarios. Es parte de un grupo de empresas de la familia Battilana 

Peña, con más de 50 años de experiencia en el rubro agronegocios, incluyendo 

producción agropecuaria, operación de silos, acopio de granos, financiación de 

insumos y maquinarias.  

Todo inició en el año 1972 cuando el Sr. Manuel Battilana fue a Londres a captar 5 

millones de dólares. El proyecto para la época era osado, comprar 270.000 hectáreas 

NUEVAS EMPRESAS REGISTRADAS 
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de tierra en la frontera de los departamentos de Caazapá y Guairá para su explotación 

de forma sustentable y ecológica.  

El proyecto superó las expectativas y estas propied ades se transformaron en lo que 

hoy en día es un modelo exitoso del agronegocio paraguayo, con miles de propietarios 

produciendo soja, trigo, maíz, canola, girasol, algodón y mandioca. De allí nacieron 

dos empresas del grupo familiar: Colonizadora San Agus tín S.A. y Tupa Renda S.A. 

(esta última adquirida en el 2007 por un fondo de inversiones de Estados Unidos).  

Fiduciario:  Banco Continental S.A.E.C.A.  

 

CEFISA S.A.E.C.A. 

Crisol y Encarnación Financiera Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto, es una 

sociedad fundada mediante la fusión en 1997 de Cirsol S.A. de Finanzas y Encarnación 

Financiera.  

Brinda créditos a las micro y pequeñas empresas; negocios unipersonales y sociedades 

que operan en el sector agrícola, ganadero, comercial y de servicios, cubr iendo así 

gran parte del sector productivo paraguayo. Otorga créditos de consumo y financiación 

para la construcción y refacción de viviendas, a asalariados en general y profesionales 

independientes. Tiene sucursales en Encarnación, Santa Rita, Ciudad del Este, 

Asunción, San Lorenzo y en otros puntos importantes del país.  

MUNICIPALIDAD DE CUIDAD DEL ESTE 

La Municipalidad de Cuidad del Este debutó en Bolsa realizando su primera emisión de 

Bonos por Gs. 20.000.000.000, la cual fue colocada  en su totalidad en menos de dos 

semanas, los fondos captados a través de la BVPASA ser án destinados a obras de 

infraestructura, entre ellas  a la construcción de obras en el marco del proyecto 

costanera KM 8, construcción de parada en la Avenida Pioneros del E ste, 

mantenimie nto general del sector paseo Avda. P ioneros del Este, construcción de 

carpeta asfáltica en distintas avenidas del microcentro de la cuidad, bacheo asfaltico 

en las principales arterias del microcentro  y mejoramiento  de paseos centrales en 

distintas avenida s de la cuidad.  Ciudad  haber   confusión   
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En el tercer  trimestre del año en la BVPASA se registraron emisiones  de Bonos  por Gs. 

130.000.000.000 . y Usd. 2.500.000 ., así como también emisiones de acciones por  Gs. 

17.750.000.000.,  correspondientes a las siguientes empresas:  

EMISIONES DE SERIES EN GUARANIES  

N°  Cod. 
Negociación  

Emisor  Instrumento  Tasa Periodicidad  Fecha Vto  Plazo 
(Días)  

Monto Emisión  

1 PYMCE01F3563 MUNICIPALIDAD 
DE CIUDAD DEL 

ESTE 

Bono 13,5% Bianual 02/09/2016 722      6.000.000.000    

2 PYMCE02F3570 MUNICIPALIDAD 
DE CIUDAD DEL 

ESTE 

Bono 14,0% Bianual 01/09/2017 1.086      2.000.000.000    

3 PYMCE03F3587 MUNICIPALIDAD 
DE CIUDAD DEL 

ESTE 

Bono 14,5% Bianual 31/08/2018 1.450      8.000.000.000    

4 PYMCE04F3594 MUNICIPALIDAD 
DE CIUDAD DEL 

ESTE 

Bono 15,5% Bianual 28/08/2020 2.178      4.000.000.000    

5 PYTNA01F3617 MINISTERIO DE 
HACIENDA 

Bono 7,9% Semestral 22/09/2017 1.095    20.000.000.000    

6 PYTNA02F3624 MINISTERIO DE 
HACIENDA 

Bono 8,3% Semestral 23/09/2019 1.826    40.000.000.000    

7 PYTNA03F3631 MINISTERIO DE 
HACIENDA 

Bono 9,0% Semestral 22/09/2021 2.556    40.000.000.000    

8 PYRIO01F3669 FINANCIERA RÍO 
S.A. 

Bono 
Subordinado 

15,0% Semestral 30/09/2019 1.826      1.500.000.000    

9 PYRIO02F3676 FINANCIERA RÍO 
S.A. 

Bono 
Subordinado 

14,0% Semestral 30/09/2019 1.826      2.000.000.000    

10  PYRIO03F3683 FINANCIERA RÍO 
S.A. 

Bono 
Subordinado 

14,0% Semestral 28/09/2020 2.190      1.000.000.000    

11  PYRIO04F3690 FINANCIERA RÍO 
S.A. 

Bono 
Subordinado 

15,0% Semestral 28/09/2021 2.555      4.000.000.000    

12  PYRIO05F3707 FINANCIERA RÍO 
S.A. 

Bono 
Subordinado 

16,0% Semestral 28/09/2022 2.920      1.500.000.000    

 
TOTAL EMITIDO  

 
130.000.000.000  

 

NUEVAS EMISIONES  
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Emisor Código Res. 
BVPASA 

Fecha  Monto de la 
Emisión  

Moneda Plazo / Serie y Nº 

BANCO FAMILIAR 
S.A.E.C.A. 

 
FAM 

 
1284/14 

 
08/07/2014 

      
38.750.000.000    

 
GS 

Series DLXVI al 
DCCXX 

 
 
CREDICENTRO  
S.A.E.C.A 

 
 
CCO 

 
 
1303/14 

 
 

26/09/2014 

       
 
15.185.000.000    

 
 
GS 

Cant. de 
Acciones 15.185 
- Clase B 
Preferida, 
Dividendo anual 
del 22% Voto 
Múltiple 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EMISIONES DE SERIES EN DÓLARES  

N°  Cód.  
Negociación  

Emisor  Instrumento  Tasa Periodicidad  Fecha Vto.  Plazo 
(Días)  

Monto 
Emisión  

1 PYVIS05F3608 VISION BANCO 
S.A.E.C.A. 

Bono 
Subordinado 

8,3% Trimestral 05/09/2024 3.640             
2.000.000    

2 PYFRI03F3643 FRIGORIFICO 
CONCEPCION S.A. 

BBCP 0,0% Cupón Cero 25/06/2015 269                 
500.000    

TOTAL EMITIDO  2.500.000  
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El volumen acumulado negociado al cierre del tercer trimestre  es de Gs. 

369.360.612.410    

  

 

 

 

 

 

 

 

Sistema Tradicional  (ST): Es el sistema a través del cual se negocian los bonos y las 

acciones de todas las empresas que realizan emisiones  de títulos físicos  en la BVPASA, 

290

211

368

497
562

440

587 587

369

Volumen Negociado Últimos Años
Miles de Millones de Guaraníes

VOLUMEN OPERADO POR SISTEMAS 

 

VOLUMEN HISTÓRICO OPERADO 

 

ESTADÍSTICAS AL TERCER TRIMESTRE EN LA BVPASA 
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para lo cual los Operadores o Bróker de las Casas de Bolsa concurren al recinto de la 

BVPASA para realizar dichas operaciones . 

SEN: Sistema electrónico  de negociación,  implementado en el  año 2010 , en el mismo 

se negocian los bonos en fo rma desmaterializados, permite a los Operadores o Bróker 

de las distintas Casas de Bolsa conectarse directamente a los sistemas  de la BVPASA, 

sin la necesidad de venir hasta la B olsa para el cierre de sus  operaciones y el cual les 

permite obtener informaciones en tiempo real.  

Al cierre del tercer trimestre  el 95 % del volumen total fue realizado a través del Sistema 

Electrónico de Negociación, y un 5% por el Sistema Tradicional.  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

Al cierre del tercer trimestre e l 71 % del volumen total fue realizado a través del 

Mercado Primario , y un 29 % por el Mercado Secundario.  

Mercado Primario : Es la primera venta o colocación de valores emitidos por las 

empresas.  

Mercado Secundario : Es cuando se realiza la compra y venta de títulos valores que ya 

han sido adquiridos en el mercado primario, es decir están en poder de los primeros 

compradores y estos desean volver a venderlos para recuperar su inversión, son 

operaciones que se realizan entre inversionistas y que proporcionan liquidez a los 

propietarios de los títulos.  

VOLUMEN POR MERCADO 

 

70,9%

29,1%

Primario

Secundario
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El Mercado Secundario  continúa su  expansión , alcanzando al cierre del tercer trimestre 

el 29 % del volumen total.   

El volumen  total  negociado en el Mercado Secundario al cierre del tercer  trimestre 

asciende a Gs. 107.644.563.311, superando este monto todos los volúmenes de los  

últimos años.  

   

   

 

 

 

 

 

 

El 95 % del volumen negociado correspondió a instrumentos de Renta Fija, y un 5% a 

Renta Variable.  

Renta Fija  (RF): Es la denominación utilizada para hablar sobre los Bonos, que son 

títulos de deuda, que especifican una fecha de vencimiento y una tasa de interés anual, 

VOLUMEN POR TIPO DE RENTA 

 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sep-14

15.900

29.110
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es decir que un inversionista al adquirir estos títulos ya conoce cuando vence y cuál 

será el rendim iento, por eso se los conoce como instrumentos de renta fija.  

Renta Variable  (RV): Es la denominación que se utiliza para las acciones, son 

instrumentos que pagan un dividendo al inversionista, pero este rendimiento puede 

ser variable, el dividendo que paga la empresa depende de la gestión y los resultados 

de la empresa, las acciones no tienen fecha de vencimiento, quien lo adquiere se 

convierte en dueño de una parte de la empresa.  

 

 

 

 

 

 

 

 

El 83 % de la negociación total correspondió a títulos en Guaraníes y el 17 % a títulos en 

Dólares Americanos, demostrando una preferencia por parte de los inversionistas por 

invertir en instrumentos en la moneda local.  

 

 

 

 

               

            

                     

 

VOLUMEN POR TIPO DE MONEDA 
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Los Bonos continúan siendo la de mayor preferencia por parte de los inversionistas con 

una participación sobre la negociación total muy por encima del resto de los 

instrumentos. Los Bonos representan el 47 % del volumen, los Bonos Subordinados el 

37 %, los Títulos de Crédito el 6%, las Acciones el 5% y los Bonos Bursátiles de Corto 

Plazo e l 5%. 

 

 

Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas - Ene-Setiembre 2014 

Casa de Bolsa ST SEN Total % 

 
VALORES CBSA 

 
5.182.001.474 

 
292.326.913.036 

 
297.508.914.510 

 
40,27% 

 
CADIEM CBSA 

 
24.666.081.408 

 
281.365.606.163 

 
306.031.687.571 

 
41,43% 

 
BVPASA (LICITACIÓN) 

-  
20.455.600.000 

 
20.455.600.000 

 
2,77% 

 
FAIS CBSA 

 
4.990.503.380 

 
22.943.141.570 

 
27.933.644.950 

 
3,78% 

 
INVESTOR CBSA 

 
2.811.682.280 

 
54.496.985.450 

 
57.308.667.730 

 
7,76% 

 
CAPITAL MARKETS CBSA 

-  
29.335.003.889 

 
29.335.003.889 

 
3,97% 

 
AVALON 

-  
147.706.170 

 
147.706.170 

 
0,02% 

 
TOTAL 

 
738.721.224.820 

 
100,00% 

 

VOLUMEN POR TIPO DE INSTRUMENTO 

 

47,42%

36,48%

6,09%

4,50%
5,51%

Bonos

Bonos Subordinados

Títulos de Crédito

Acciones

Bonos de Corto Plazo

VOLUMEN POR CASA DE BOLSA 
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Al cierre del tercer trimestre Cadiem C.B.S.A. es la intermediaria que lidera la tabla con 

el mayor volumen negociado en Bolsa, siguiéndola Valores C .B.S.A., Investor C .B.S.A., 

Capital  C.B.S.A. y Avalon CBSA.  

Bvpasa Licitación es una cuenta que la Bolsa utiliza para hacer la punta vendedora en 

representación del Ministerio de Hacienda para las licitaciones de lo s Bonos del Tesoro.   

 

La Tasa Promedio Ponderado de los títulos en Guaraníes es del 16,8 %, a un Plazo  

 

Promedio Ponderado de 6 años . Por su parte, la Tasa Promedio Ponderado para títulos 

en Dólares Americanos es del 9,9 % con Plazo Promedio Ponderado de 4 años . 

 

 

 

 

Moneda Tasa Promedio % Plazo Promedio (Días) Plazo Promedio (Años) 

Guaraníes 16,8 2396 6 

Dólares 9,9 1551 4 

41,43%

40,27%

7,76%

3,97%

3,78% 2,77% 0,02%

CADIEM CBSA

VALORES CBSA

INVESTOR CBSA

CAPITAL MARKETS CBSA

FAIS CBSA

BVPASA (LICITACIÓN)

AVALON

Tasas y Plazos  
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EMPRESA  MONTO 

VISION BANCO S.A.E.C.A. 109.171.145.866 

CHACOMER S.A.E. 31.241.727.300 

MINISTERIO DE HACIENDA 23.362.106.464 

MUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN 20.455.803.333 

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 20.348.806.960 

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE 20.023.774.784 

GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS S.A.E.C.A. 18.873.788.019 

IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A. 17.212.359.960 

WISDOM PRODUCT S.A.E.C.A. 17.176.709.205 

FINANCIERA RÍO S.A. 9.923.804.530 

FIDEICOMISO STILO HOGAR 02 6.960.539.850 

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. 6.506.383.222 

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A. 5.557.700.665 

FIDEICOMISO CSA 01 5.555.576.326 

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 5.295.029.310 

IMPORT CENTER S.A. 5.142.970.929 

FIDEICOMISO PRESTIGIO AUTOMÓVILES 4.863.020.738 

FIDEICOMISO SERVICIOS RÁPIDOS DEL PARAGUAY S.A.-HANSEATICA B 4.460.581.910 

RIEDER & CÍA. S.A.C.I. 4.315.166.270 

TRACTOPAR S.A. 4.056.664.034 

KUROSU & CÍA. S.A. 3.504.453.848 

MUNICIPALIDAD DE VILLA HAYES 3.156.936.330 

SANITARIOS MATERSAN S.A. 2.640.014.098 

MERCOTEC S.A.E. 2.203.623.082 

FIDEICOMISO DP INTERNACIONAL S.A. 01 2.121.839.362 

ALEMÁN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. (ALPACASA) 2.096.280.554 

FIDEICOMISO EL METAL DORADO S.A. 01. 1.791.986.008 

PROYEC S.A. 1.465.012.326 

EMSA INMOBILIARIA S.A. 1.406.710.458 

BANCO FAMILIAR S.A.E.C.A. 1.291.141.140 

INVERFIN S.A.E.C.A. 917.252.185 

FIDEICOMISO PCIZZI ARMAZEN NAVE SHOP 01. 850.570.880 

CASA CENTRO S.A.E.C.A. 756.149.448 

DATA SYSTEMS S.A.E.C.A. 752.431.331 

MUNICIPALIDAD DE FERNANDO DE LA MORA 650.934.062 

FIDEICOMISO ECOP 01 494.777.303 

SALLUSTRO & CÍA. S.A. 464.603.049 

GAS CORONA S.A.E.C.A. 388.129.583 

ELECTROBAN S.A. 339.485.414 

FIDEICOMISO DEKALPAR 278.477.386 

B.V.P.A.S.A. 260.000.000 

FIDEICOMISO CENTRO AGRICOLA IMPLEMENTOS 01. 232.340.874 

COMFAR S.A.E.C.A. 191.134.518 

CREDICENTRO S.A.E.C.A. 170.542.500 

TRACTO AGRO VIAL S.A.E 141.680.105 

NICOLÁS GONZÁLEZ ODDONE S.A.E.C.A. 117.500.000 

CHEMTEC S.A.E. 90.586.696 

FIDEICOMISO LA SUSANA 32.893.695 

FIDEICOMISO STILO HOGAR 01 24.360.265 

COMPAÑÍA GENERAL DE SERVICIOS S.A. 20.000.000 

HARDY S.A.E.C.A. 5.106.235 

TOTAL 369.360.612.410 

VOLUMEN OPERADO POR EMPRESA EMISORA 
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El total custodiado en Bolsa asciende a Gs. 1.032.321.000.000  y Usd. 65.577.000 . 
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BVPASA FIRMA CONVENIO DE OPERACIONES CON LA BOLSA DE VALORES DE 

MONTEVIDEO 

En fecha 18 de julio La B olsa de Valores y Produ ctos de Asunción   (BVPASA) firmó un 

convenio de operaciones, custodia y liquidación con la Bolsa de Valo res de Montevideo. 

El acto fue realizado en el Palacio de López, con la presencia del Presidente de la 

República Horacio Cartes . 

El convenio entre la Bolsa de Valores de Montevideo y la Bolsa de Valores y Productos 

de Asunción S.A. pretende fomentar las operaciones entre ambas para dar mayor 

transparencia y seguridad al inv ersor que est á en el otro país.  

El acuerdo permite que la bolsa de cada país pueda comprar papeles registrados en la 

otra y ser cus todiados en la bolsa de origen.   

Se trata de poner las dos casas de bolsa en comunicación para realizar las operaciones 

loca les, e s un beneficio para ambos países Paraguay .  

A la fecha, bajo este convenio ya se han realizado dos operaciones, en Dólares como 

en Guaraníes, por lo que la Bolsa de Valores de Montevideo ya cuenta con títulos 

paraguayos custodiando bajo su cuenta.  
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